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Finanzas de empresas
N

* Conocer las principales decisiones financieras de las
empresas.

* Distinguir e interpretar las fuentes de informacién
financiera y econémica de una empresa.

* Determinar ratios que permitan sacar conclusiones sobre
la salud financiera de una empresa.

* Comprender los drivers de valor de la gestién
empresaria.

* Diferenciar las distintas politicas de financiamiento de

(72

O
2
e
QL
o,
O

las Necesidades Operativas de Fondos.
* Conocer las distintas fuentes de financiamiento.
* Evaluar financieramente proyectos de inversion.

* Manejar los principios de la matemdatica financiera.
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Qué entendemos por Finanzas

]
Finanzas el arte y la ciencia de administrar dinero

Finanzas se pueden clasificar en
dos grandes materias:

Inversiones y Financiacion

0 Inversiones : Equilibrio éptimo entre rentabilidad, riesgo y liquidez.

0 Financiacion: Financiarse al minimo costo, a plazos adecuados y nivel
de garantias que no comprometan el futuro.

Generar Valor para la Empresa



Riesgo y Rendimiento

R )

endimiento: .
Rendimiento
Ingresos que E d
se reciben por sperado Acciones ordinarias
0 )
una inversién (%) especulativas
\ J Acciones
. ordinarias
Acciones
preferentes
Bonos
Corporativos
Bonos de
tesoreria

0] Riesgo

Riesgo: variabilidad de los rendimientos en
relacién con lo se esperaba recibir




Funciones de Finanzas

Funciones de finanzas

Analisis Economico-Financiero

Presupuesto Economico

Plan financiero

Presupuesto de tesoreria:

Presupuesto de Inversiones

Apoyo al plan estratégico

Asesoramiento para la toma de
decision




Decisiones en Finanzas

Decisiones

Financieras

.

Inversion
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Financiamiento
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Referidas a
los dividendos
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Segun el objeto de la
inversion

Inversiones
Clasificacion

Por su funcién dentro
de la empresa

Segun el sujeto que la
realiza

Materias primas
Equipos

Empresas, Participacion
y/o patentes de
invenciones

de renovacion
de expansidn
de mejora
estratégicas

Privada
Publica




Fuentes de Financiamiento

Ganancias Retenidas

Internas Ventas de activos

Reducciones de Capital de
trabajo

Descubierto

Fuentes de Financiamiento

Créditos comerciales

Corto Plazo

Prestamos corto plazo

Factoring
Externas

Emisién de acciones

Largo Plazo Bonos

Prestamos a largo Plazo




NAVEGADOR DE LA GESTION FINANCIERA

Financiamiento f\
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Necesidades
del mercado

Expectativas de
inversionistas
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Formulacion de
estrategias competitivas

Politicas gobierno

Fenomenos econémicos

Sistema financiero

Competencia
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Programacion de
recaudos, desembolsos y
saldos minimos

Recursos
liquidos

Planeamiento de existencias,
Pedidos y corridas de
produccion

Inventarios

Descuentos, plazos y
gestion de cartera

Complementacion y Bienes de
sustitucion capital

Establecimiento de la
estructura optima

Distribucion y

capitalizacion Excedentes

Interna o externa

Productiva o especulativa (eIl

Financiacion
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Recursos

Inventarios

Bienes de

Financiacion

Excedentes

Inversion

OBJETIVOS

=

Cumplimiento

Garantizar flujo

liquidos normal de desembolsos

Minimizar costos de
pedidos, tenenciay
produccion

Mejoramiento liquidez
o captacion de
mercados

Minimizar costosy
capital recuperacion inversion

Minimizar los
costos de capital

Autonomia financieray
retribucion del capital

Maximizar la
tasa de rentabilidad

1 obligaciones :

—] costos

— eficiente

—] apropiada

— fondos
invertidos

Cobertura

— riesgos
financieros

liquidez

Minimizacion

capital

Utilizacion

recursos

Orientacién

fondos

Recuperacion

Il

CREACION DE VALOR




Proceso de generacién de Flujo de Efectivo
S

Obtener fondos (efectivo)

1. Externo

a) Propietarios (Participacion) Adquirir Activos
Se usan para
b) Acreedores (Deuda) _ 1. Largo pIazo

2. Internos 2. Capital de trabajo

a) Flujo de efectivo de las

operaciones N
Utilizados para
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Producir y vender bienes y servicios e Bl oo

1. Fondos para reinversion.

1. Servicios prestados o inventarios
convertidos en ventas en efectivo y
cuentas por cobrar

2. Fondos para distribuir a los
propietarios y acreedores.

2. Cuentas por cobrar recuperadas vy
Generan convertidas en efectivo




Mercados Financieros

Sector de Inversiones

Empresas

Gobierno

Familias
Intermediarios

Corredores Financieros

Financieros .
Bancos Comerciales

Bancos de Inversiéon Mercado Secundario

Bancos hipotecarios Cias de Seguro

Bolsa de Valores Fondos de Pensién

Cias Financieras

Sector de Ahorros Fondos Mutuos

Empresas

Gobierno
Familias




Conceptos claves
N

Producir o prestar Incrementar los costos

servicios deficitarios de produccion

Atender a los clientes Vender los productos
incorrectos incorrectos
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Deficiente utilizacidon de
recursos escasos

~ Realizar programas de
Diseiiar productos

costosos

reduccidn de costos
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incorrectos
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