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bonos



Introducción
¿Qué es un bono?

¿Por qué emitir un bono?



CARACTERÍSTICAS  DE LOS BONOS



ejemplo
Supongamos que un gobierno emite Letras del Tesoro al 
descuento por un valor nominal de US $10.000. El tipo de 
interés anual es de 5% y el plazo de endeudamiento es de 90 
días.

Rta: 10.000*(1-(90*5)/36500)=9.876,71



Tipos de bonos
Bonos del Tesoro

Bonos provinciales

Bonos corporativos

Bonos ajustados por inflación (BONCER)

Letras del Tesoro (LETES)

Letras de Cancelación de Deudas (LECAP)



Riesgo 
Riesgo de mercado

Riesgo de crédito

Riesgo de inflación



Agentes de Negociación
● Son sociedades autorizadas para 

actuar como intermediarios de 
mercados. 

● Deben estar registrados en la 
Comisión Nacional de Valores.



Diferencia entre bonos y acciones



Bonos emitidos por el tesoro de EE.UU y relación con riesgo país 
● Seguridad: son considerados como uno de los 

activos más seguros del mundo
● Liquidez: altamente líquidos, lo que significa 

que se pueden comprar o vender fácilmente en 
cualquier momento en el mercado secundario.

● Diversificación: Los bonos del Tesoro de Estados 
Unidos pueden proporcionar una importante 
diversificación a una cartera de inversión, 
ayudando a reducir el riesgo general de la 
cartera.

● Rendimiento: A pesar de ser considerados como 
activos de baja rentabilidad pero ofrecen un 
rendimiento atractivo en comparación con otros 
activos de baja rentabilidad, como el efectivo y 
los depósitos a plazo fijo.



RIESGO PAÍS



RIesgo crediticio argentino, según MOODY’S INVESTORS



Títulos públicos
Se trata de una promesa de pago por medio de la cual 
el emisor (en este caso el Estado) se compromete a 
devolver el capital que los inversores le prestaron, 
más los intereses correspondientes, en un plazo 
determinado y según un cronograma acordado.Los 
principales son: LETES, LECAP, LEDES, BONOS 



deuda pública



LELIQS



Fuga de capitales con LELIQs



Tipos de cambio 



¿Por qué hay distintos tipos de cambio? ¿Qué es el cepo?



Sistema actual en Argentina 
● TC variable y  control 

de cambios (BCRA)
● Exportador perjudicado 

tentado a “subfacturar” 
(O a O’) 

● Importador beneficiado, 
intentará 
“sobrefacturar” (D a 
D’)



Tipos de cambio existentes
Dólar oficial

● Minorista

Compra ($210,50)

Venta ($218,50)

● Mayorista

($210,80)



Dólar blue (Compra $388,00; Venta $392,00)



Dólar ahorro o solidario
● 30% impuesto PAIS
● 35% a cuenta de Ganancias o Bienes 

Personales.
● Cupo de 200 dólares 
● Dólar pure: 

             

- Ahorro $ 355,58

- Blue $ 394 

- Ganancia $ 7680



Dólar ahorro o solidario
-Aportes como trabajador bajo relación de 
dependencia;
-Declaraciones Juradas de provincias no 
adheridas al SIPA (tanto para trabajadores 
activos como pasivos);
-Transferencias como Autónomo y/o Monotributista 
y/o Trabajadores de Casas Particulares;
-Cobro de Asignación por Maternidad para 
Trabajadora de Casas Particulares;
-Cobro de la Prestación por Desempleo;
-Cobro de programas sociales.
-Cobro de la Asignación Universal por Hijo;
-Cobro de la Asignación por Embarazo;
-Cobro de Becas Progresar;
-Cobro de prestaciones previsionales vigentes a 
la fecha de la solicitud.
-Obra social.
-Cobro del Refuerzo de Ingresos.

Restricciones y requisitos
-Aquellos que compraron dólar MEP o CCL en los últimos 90 
días
-Quienes cobran salarios a través de la Asistencia a la 
Producción y el Trabajo (ATP).
-Los beneficiarios de planes sociales, incluida la AUH.
-Los Contribuyentes monotributistas que hayan solicitado 
créditos a tasa subsidiada, ni los dueños de pymes que 
hayan recibido los créditos con tasas subsidiadas al 24%
-Los Cotitulares de cuentas bancarias
-Quienes gastaron con tarjeta el cupo de u$s 200, tanto en 
compras al exterior como servicios como Netflix o Spotify 
en dólares
-Quienes tengan planes de pago a 12 meses por 
financiaciones con tarjeta de crédito
-Los que financiaron créditos personales, prendarios o 
hipotecarios con los bancos
-Las Personas que cobraron el Refuerzo de Ingresos.
-Los que solicitaron mantener el subsidio a la Luz, Agua y 
Gas,
-Los que no tengan ingresos declarados.
-Quienes ingresen a la nueva moratoria previsional



Dólares para entretenimiento
Dólar Netflix

● 8% impuesto PAIS
● 35% a cuenta de Ganancias 

o Bienes Personales.

Dólar Coldplay

● 30% impuesto PAIS
● Asociación Argentina de 

Empresarios Teatrales y 
Musicales (Aadet) 



Dólares financieros
-Dólar MEP ($396,60)

● Mercado local 
● Bonos en pesos a dólares

-Dólar CCL ($408,24)

● Mercado Internacional
● Bonos, acciones, letras a 

dólares

-Dólar CEDEAR

● Activos en el mercado 
argentino, representan 
acciones del extranjero

● Atados al CCL



Dólares financieros
-Dólar ADR 

-Carry trade o bicicleta financiera

-Dólar futuro

-Dólar cripto



Dólares para viajes y dólar lujo 
Dólar turista ($ 425,50)
● 30% del impuesto PAIS 
● 45% Ganancias 
● 25% Bienes Personales(más de 

us$300/mes)
Dólar turistas extranjeros ($396,60)
● Dólar MEP
● Desincentivar venta informal
Dólar lujo ($ 425,50)
● 30% del impuesto PAIS 
● 45% Ganancias 
● 25% Bienes Personales



Problemas para el bcra



Dólar soja y agro para economías regionales
● Soja y economías 

regionales como yerba, 
frutas, vino, azúcar y 
algodón

● $ 300 por 45 días a 
partir del 08/04



Dólar soja 1, 2 y 3 



OPINIONES Y PREGUNTAS 
GRACIAS…


